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FUNDIERTE KAUFEMPFEHLUNGEN
ZU SMALL- UND MIDCAP-AKTIEN!

Nr. 17 vom 11.07.2005

++ + TELEGRAMM + + + TELEGRAMM + + + TELEGRAMM + + +

+++ Neuaufnahme ins Musterdepot: KST Beteiligungs AG +++
Verkauf von RCM und Nemetschek +++

Liebe Leser,

aus aktuellem Anlass empfehlen wir Ihnen heute friihzeitig
den Kauf der KST Beteiligungs AG (WKN 632200) und
nehmen 3.500 Anteile zum Kurs von 5,75 Euro in unser
Musterdepot auf.

KST beteiligt sich an anderen Unternehmen. Der Vorstand
legte im Friihjahr eine Wandelschuldverschreibung auf. Mit
dem Erlds daraus wurden die Investitionenin borsennotierte
Gesellschaften sowie vorborsliche Investments noch einmal
hochgefahren.

So hdlt KST beispielsweise iiber 5% an unserem Muster-
depottitel InTiCom Systems. Die Stiicke wurden bereits vor
dem Borsengang gekauft. Seit dem IPO im Herbst 2004 hat
der Spezialist fiir DSL-Splitter den Anlegern rund 80%
Kursgewinn beschert. Uber der Meldegrenze liegen die
Schwaben u.a. auch bei Cybio oder der SM Wirtschafts-
beratungs AG. Ende Juni {ibernahm KST zudem mehr als 5%
des Grundkapitals der Silicon Sensor International AG.

Da die Aktienbeteiligungen meist zu sehr giinstigen
Konditionen aufgebaut wurden, schlummernin den Biichern
noch stille Reserven. Folge: die KST-Papiere notieren bei
aktuell 5,75 Euro vermutlich unter ihrem Net Asset value
(NAV), also unter dem Inneren Wert der Aktie. In der
Vergangenheit wurde hier sogar ein Aufschlag bezahlt. Wir
gehen davon aus, dass dies bei KST schon bald wieder der
Fall sein wird.

Die gewohnte ausfiihrliche Analyse erhalten Sie mit unserer
nachsten Wochenausgabeam12. Juli 2005.

:::0rderdaten KST Beteiligungs AG

Internet www.kst-ag.de
ISIN DE0006322001
WKN 632200

Kurs vom 11. Juli 2005 5,75 Euro

Hoch/Tief (52 Wo.) 6,20 Euro / 4,00 Euro

Kursziel 8,00 Euro
Stop-Loss 4,80 Euro
Borse Frankfurt / Stuttgart
Branche Finanzdienstleistungen

Wir verkaufen die Positionen in RCM Beteiligungs-
AG und Nemetschek, weisen aber ausdriicklich da-
rauf hin, dass dies allein zur Liquiditatsbeschaffung
dient. Wenn Sie in diesen Titeln engagiert sind,
konnen Sie dies auch weiterhin bleiben - an unserer
mittel- bis langfristigen positiven Einschdatzung hat
sich nichts gedndert.

Einen schonenTag wiinschtIhnen,

Ihre : -Redaktion
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